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Unternehmenskauf aus dem Blickwinkel der D&O Versicherung
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MMA

Minchner
ME&A Forumewv.

Am RISK SERVICES



Agenda

Grundséatze der D&O Versicherung
M&A: Haftungsrisiken aus D&O Sicht
Deckungskonzepte der D&O Versicherung bei M&A

Ausweitung personlicher Haftung nach VorstAG
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1. Grundsatze der D&O Versicherung

Claims-Made

Pflichtverletzung

Zeitachse

Inanspruchnahme

Versicherungsfall
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Minchner
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Laufzeit D&O
Police
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1. Grundséatze der D&O Versicherung

Claims-Made: Riuckwartsversicherung

Pflichtverletzung Inanspruchnahme
<Warranty statement*

Versicherungsfall

Y

MMA Laufzeit D&O
Minchner Police Am
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1. Grundsatze der D&O Versicherung

Claims-Made: Nachmeldefrist

Pflichtverletzung Inanspruchnahme

Y

Laufzeit D&O
MMMA Police
un.c ner
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2. M&A: Haftungsrisiken aus D&O Sicht

Pflichtverletzungen beim Unternehmenskauf, z.B.:

Zielgesellschaft

Verstol3 gegen Verschwiegenheitspflichten bei due diligence

Verschweigen wesentlicher Umstande

:

Erwerb unrentabler Gesellschaft, § 93 Abs. 2 AktG, 8 43 Abs. 2 GmbHG

Verstol3 gegen Mitwirkungsrechte der Gesellschafter (Eigner)

Tochtergesellschaft (share deal))

i

Verstol3 gegen interne Mitteilungspflichten
88 280 i.V.m. 311 Abs. 2, 3 BGB (Vertragspartner)

Offentliche Ubernahme

VerstoRR gegen Verhinderungsverbot, 8§ 33, 33a WpUG
MMA Prospekthaftung, § 12 WpUG
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3. Deckungskonzepte der D&O Versicherung bei M&A

 wesentliche Risken aus D&O Sicht
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Nachhaftung/Ruckwirkung

Anpassung D&O Police

Keine Ausschlisse




3. Deckungskonzepte der D&O Versicherung bei M&A

*  D&O Bestimmungen fur M&A Risiken

— Bestehende <> Neu erworbene/gegriindete <> Ausscheidende

— “Change-of-Control”

— Ausscheiden <> Beendigung des Versicherungsvertrages
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4. Ausweitung personlicher Haftung nach VorstAG

*  D&O Versicherung - aktuell -

— VorstAG (Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergttung)
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4. Ausweitung personlicher Haftung nach VorstAG

*  D&O Versicherung - aktuell -
— VorstAG: Probleme
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

Marcel Roeder, Ass. jur. Thomas Holle

Managing Director Financial Services Group Managing Director

Practice Leader Financial Lines Practice Group Financial Institutions Germany
Aon Jauch & Hilbener GmbH Aon Jauch & Hibener GmbH

Luxemburger Allee 4, 45481 Milheim a.d. Ruhr/Germany Lyoner Str. 15, 60528 Frankfurt/Main, Germany

t: +49 (0)208 7006 2480, f: +49 (0)208 7006 7 2480 t: +49 (0)69-29727-6130 f: +49 (0)69-29727-6399
m: +49 (0)176 1266 2480 m: +49 (0)176-1266-6130

e: marcel_roeder@aon.de e: thomas_holle@aon.de
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